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本期要点： 

政策方面，银监会就加强银行业三农、扶贫、小微企业

金融服务发展提出明确要求，尤其是提出涉农贷款、精准扶

贫贷款不良率高出自身各项贷款不良率年度目标 2个百分点

（含）以内的，可不作为银行内部考核评价的扣分因素，努

力将全口径小微企业贷款不良率控制在不超过自身各项贷

款不良率 2 个百分点的水平，并要求各银行业金融机构制定

和完善涉农、扶贫、小微企业金融服务尽职免责制度，值得

农担体系关注。国家农业综合开发办公室发布 2018 年工作

要点，着重强调集中建设高标准农田，并提出与国家农业信

贷担保联盟合作，探索形成政银担一体化合作的建设模式。

农业部、国家农业综合开发办公室、中国农业银行选择河北、

内蒙古等 7省份开展试点，重点支持农业产业化联合体信贷

需求，贷款利率为基准利率的 5%上下浮动。农业部、财政部

发文明确未来三年农机补贴政策，总体上力度未减，结构上

有所调整。国家粮食局发文强调，增强小麦和稻谷最低收购

价政策的弹性和灵活性，加大库存粮食特别是稻谷消化力度。 

宏观经济方面，春节错位等因素导致 2 月 CPI及食品分

项价格指数快速上涨；PPI 增速延续下降走势，工业品价格

平稳。金融市场方面，2 月 M2增速平稳，新增人民币贷款大

幅减少；社会融资规模小幅增加。利率方面，2 月市场利率

稳中有降，银行间、P2P 利率较上月有所下降；民间借贷利
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率略有上升。 

主要农产品方面，根据农业部、国家粮油信息中心 3 月

最新预测数据，2017/18 作物年度小麦、稻谷整体供过于求

局面仍将持续，玉米库存得到进一步消化。国内外大豆供给

平稳，棉花、食糖等重要农产品供给略增，其中大豆供给较

为充裕，棉花、食糖短期存在一定的供给缺口，但在进口冲

击下，长期供求趋于平衡。畜产品方面，节后猪肉消费快速

下滑，供给宽松，供过于求将成为常态；牛肉需求稳中有升，

长期供给不足；受肉羊周期性产能下降和羊肉需求大增的叠

加影响，羊肉供给处于偏紧状态。
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一、政策要闻 

（一）银监会印发《中国银监会办公厅关于做好 2018

年银行业三农和扶贫金融服务工作的通知》，就银行业做好

2018 年三农和扶贫金融服务工作作出安排部署。 

《通知》提出要强化风险共担，充分发挥农业信贷担保

作用，提高对涉农贷款、精准扶贫贷款不良率容忍度，制定

和完善涉农、扶贫金融服务尽职免责制度等。建议重点关注

以下要点： 

第一，强化风险共担，充分发挥农业信贷担保作用。银

行业金融机构要主动推进与全国农业信贷担保体系合作，建

立与国家农业信贷担保联盟有限责任公司的“总对总”合作，

加快与省市县各级农业信贷担保公司全方位对接，提高合作

水平，扩大合作范围，充分发挥政策性担保分险增信作用，

建立政府、银行、融资担保机构共同参与、合理分担风险的

可持续合作模式。支持农业信贷担保公司在法规允许、风险

可控的前提下提高担保放大倍数，不得违规收取保证金。继

续加强与保险机构合作，创新“信贷+保险”服务模式，提

高农业保险覆盖贷款产品的水平和范围。 

第二，明确考核目标，完善差异化监管政策。《通知》

提出，2018 年设立普惠金融事业部、三农金融事业部的大中

型银行和各农村中小金融机构力争实现单户授信总额 500万

元以下普惠型农户经营性贷款和 1000 万元以下普惠型涉农

小微企业贷款增速总体不低于各项贷款平均增速，扶贫小额

信贷和精准产业扶贫贷款增速总体高于各项贷款平均增速。
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《通知》要求，涉农贷款、精准扶贫贷款不良率高出自身各

项贷款不良率年度目标 2 个百分点（含）以内的，可不作为

银行内部考核评价的扣分因素。 

（二）银监会印发《中国银监会办公厅关于 2018 年推

动银行业小微企业金融服务高质量发展的通知》。 

银监会 2015 年初提出小微企业贷款增速、户数和申贷

获得率“三个不低于”目标，《通知》在继续监测“三个不

低于”、确保小微企业信贷总量稳步扩大的基础上，重点针

对单户授信 1000万元以下（含）的小微企业贷款，提出“两

增两控”的新目标。“两增”即单户授信总额 1000 万元以

下（含）小微企业贷款同比增速不低于各项贷款同比增速，

贷款户数不低于上年同期水平，“两控”即合理控制小微企

业贷款资产质量水平和贷款综合成本。《通知》提出，各银

行业金融机构要在商业可持续前提下，结合小微企业不良贷

款容忍度的监管要求，加强对小微企业贷款的风险管理，努

力将全口径小微企业贷款不良率控制在不超过自身各项贷

款不良率 2 个百分点的水平。 

（三）国家农业综合开发办公室印发《2018 年工作要点》，

明确了当前农业综合开发的主攻方向。 

《要点》强调，集中建设高标准农田，着力打造优势特

色产业集群，积极培育新型农业经营主体，加快推进农业适

度规模经营，大力促进农村一二三产业融合发展，探索建立

乡村振兴的示范路径和平台载体。建议重点关注以下要点： 

第一，以粮食主产区和产粮大县为重点，在全国建成
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2500万亩以上集中连片、旱涝保收、稳产高产、生态友好的

高标准农田。坚持资金和项目适当向高标准农田建设任务重

的地区倾斜。积极与国家农业信贷担保联盟合作，加强金融、

担保、财政等方面的政策衔接，探索形成政银担一体化合作

的建设模式。第二，推进农村一二三产业融合发展。促进粮

经饲统筹、农林牧渔结合，种养加销一体、一二三产业融合

发展，进一步完善财政贴息、补助、股权投入等多元化扶持

方式。第三，扎实推进田园综合体试点示范。第四，创新财

政支农体制机制。《要点》提出，完善财政补助政策，加大

财政贴息力度，制定分类扶持政策，培育扶持家庭农场、合

作社、龙头企业、社会化服务组织和农业产业化联合体等新

型农业经营主体，进一步加大对农业规模化服务项目的支持

力度，发展多种形式适度规模经营。统筹兼顾培育新型农业

经营主体和扶持小农户。 

（四）农业部、国家农业综合开发办公室、中国农业银

行发布《关于开展农业产业化联合体支持政策创新试点工作

的通知》。 

《通知》提出，把农业产业化联合体内符合政策要求的

农业产业化龙头企业、农民合作社、家庭农场等新型农业经

营主体列为重点支持对象。2018年，选择河北、内蒙古、安

徽、河南、海南、宁夏、新疆等省（区）作为试点省

份,2019-2022 年，将根据情况积极扩大试点省份范围。 

农业银行各分支机构支持农业产业化联合体成员通过

增信、担保等方式申请生产经营贷款，贷款利率原则上执行
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中国人民银行同期同档次基准利率，并允许根据市场情况适

当上下浮动，比例一般不超过 5%。加强银政合作，推进抵押

担保方式创新，有效解决抵押担保难问题，对于农业产业化

联合体融资需求，农业银行优先调查、优先审贷、优先安排

信贷规模。对于纳入农业综合开发产业化发展项目贴息支持

范围的，农业银行优先放贷。 

（五）农业部、财政部发布《2018-2020 年农机购置补

贴实施指导意见》和《关于做好 2018—2020 年农机新产品

购置补贴试点工作的通知》，明确未来三年农业机械化补贴

政策。 

上述政策延续了 2015-2017 年三年的实施思路，整体补

贴力度未下降，仍为农机价格的 30%左右，但对重要细节进

行了调整。突出强调全力保障粮食和主要农产品生产全程机

械化的需求，加大对农业机械化薄弱地区支持力度，促进农

机社会化服务。鼓励相关省份采取融资租赁、贴息贷款等形

式，支持购置大型农业机械。 

强调补贴对象为从事农业生产的个人和农业生产经营

组织，其中农业生产经营组织包括农村集体经济组织、农民

专业合作经济组织、农业企业和其他从事农业生产经营的组

织。 

中央财政资金全国农机购置补贴机具种类范围由 11 大

类 43 个小类 137 个品目调整为 15 大类 42 个小类 137 个品

目。同时各省可选择不超过 3个品目的产品开展农机新产品

购置补贴试点，重点支持绿色生态导向和丘陵山区特色产业
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适用机具。 

（六）国家粮食局发布《2018 年粮食流通工作要点》。 

《要点》突出粮食收储制度改革、库存消化、粮食流通

监管、粮食宏观调控、粮食产业经济、优质粮食工程“六项

重点”。《要点》强调：第一，积极稳妥推进粮食收储制度改

革。增强小麦和稻谷最低收购价政策的弹性和灵活性，建立

优粮优价的市场运行机制，引导农民积极对接市场需求，主

动调整种植结构，增加适销对路的优质粮食种植规模，实现

种好粮、卖好价。第二，加大库存粮食特别是稻谷消化力度。

加大粮食加工转化力度，扩大生物燃料乙醇生产消费，努力

拓宽消化渠道。 

（七）农业部发布《2018 年渔业渔政工作要点》。 

《要点》提出创建水产健康养殖示范场 500个以上，渔

业健康养殖示范县 10 个以上。新创建国家级稻渔综合种养

示范区 30 个左右,力争全国稻渔综合种养面积达到 3000 万

亩以上。建议农担体系在业务开展过程中关注上述重点县、

场等主体的创建、评选。 

二、宏观经济和金融市场动态 

（一）宏观经济。 

CPI 及食品分项价格指数快速上涨。2 月 CPI 为 2.9%，

环比增加 1.4 个百分点，同比增加 2.1 个百分点。其中 CPI

食品分项价格指数为 4.4%，环比增加 4.9 个百分点，同比增

加 8.7 个百分点；非食品分项价格指数为 2.5%，环比增加

0.5 个百分点，同比增加 0.3 个百分点。春节错位、天气因
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素、服务需求增加导致 2月 CPI环比、同比增速均快速上涨。 

PPI 增速延续 1 月下降走势。2 月 PPI 为 3.7%，环比减

少 0.6个百分点，同比减少 4.1个百分点。大部分行业环比

增速以下滑为主。汽车消费异军突起，汽车制造业价格环比

增速逆向上涨 0.3 个百分点。 

从 2 月价格数据来看，当前经济表现为供给、需求双收

缩的局面。消费结构升级继续，服务类、汽车等高端消费发

展迅速。 

（二）金融市场。 

1.货币供应情况。 

M2 增速平稳，新增人民币贷款大减。2 月末 M2 余额

172.91 万亿元，同比增速为 8.8%，环比增加 0.2个百分点，

同比减少 1.6 个百分点；M1 余额 51.7 万亿元，同比增速为

8.5%，环比减少 6.5 个百分点，同比大幅减少 12.9 个百分

点；M0 余额 8.14 万亿元,同比增长 13.5%。2 月净投放现金

6788 亿元。2 月人民币贷款增加 8393 亿元，环比减少 2.06

万亿，同比减少 3264亿元。 

流动性基本稳定，公开操作以回笼资金为主。2 月央行

公开市场操作累计净回笼 2800 亿元，环比增加 800 亿元，

同比减少 4100亿元。 

社会融资规模小幅增加。2 月社会融资增量为 1.17万亿

元，同比增加 828 亿元。其中，当月对实体经济发放的人民

币贷款增加 1.02 万亿元，增量同比减少 118 亿元；对实体

经济发放的外币贷款折合人民币增加 86亿元，同比减少 282
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亿元；委托贷款减少 750 亿元，同比增加 1922 亿元；信托

贷款增加 660亿元，同比减少 402 亿元；未贴现的银行承兑

汇票增加 102 亿元，同比增加 1821 亿元；企业债券和股票

等直接融资为 1101 亿元，同比增加 1656亿元。 

2.利率市场情况。 

市场利率稳中有降。2 月银行间人民币同业拆借加权平

均利率为 2.73%，比上月低 0.05 个百分点，比上年同期高

0.26个百分点；质押式回购加权平均利率为 2.87%，比上月

低 0.01个百分点，比上年同期高 0.26个百分点。 

2 月全国地区性民间借贷综合利率
1
月均值为 15.5%，环

比增加 0.4个百分点，同比增加 0.2 个百分点。2月中国 P2P

市场利率指数
2
月均值为 9.8%，环比增加 0.3 个百分点，同

比增加 1.6个百分点。 

3.小贷公司情况。 

小贷公司业务量回升。2017年第四季度小贷公司贷款余

额
3
9799 亿元，环比增加 95亿元，同比增加 527亿元。其中，

第四季度小贷公司累计新增贷款 504 亿元，环比增加 95 亿

元，同比增加 635亿元。市场上小贷公司数量延续下降态势。

2017年第四季度小贷公司数量
4
8551 家，环比减少 59 家，同

比减少 122 家。第四季度小贷公司从业人员 10.4 万人，环

比减少 0.3万人，同比减少 0.5万人。 

                   
1
温州市金融局发布。“温州.中国民间融资综合利率指数”设有监测点达 200多个，涉及 22个城市的当

地金融办、温州商会、温州金融机构省外开设的村镇银行等，每周采集的样本量平均在 300笔左右。采集

的样本经审核后根据专家确认的综合权重计算出周价格指数。 
2
深圳市电子商务协会发布。 

3
中国人民银行数据。 

4
中国人民银行数据。 
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类别 指标名称 当期 上期 环比 上年同期 同比 

宏
观
经
济 

GDP 当季（%） 6.8 6.8 0.0 6.8 0.0  

GDP 当季：农林牧渔（%） 4.5 4.0 0.5 4.1 0.4  

CPI（%） 2.9 1.5 1.4 0.8 2.1  

PPI（%） 3.7 4.3 -0.6 7.8 -4.1  

货
币
供
应 

M1 同比（%） 8.5 15.0 -6.5 21.4 -12.9  

M2 同比（%） 8.8 8.6 0.2 10.4 -1.6  

公开市场操作净投放:当月值（亿元） 7000 -7100 14100 -3850 10850 

社会融资规模:当月值（亿元） 11736 30597 -18861 10908 828 

社会融资规模:新增人民币贷款:当月值（亿元） 8393 29000 -20607 23133 -14740 

贷
款
利
率 

SHIBOR:1 个月（%，月均值） 4.2 4.1 0.1 4.1 0.1  

银行间同业拆借加权利率:1 个月（%，月均值） 4.4 4.0 0.4 4.2 0.1  

银行间质押式回购加权利率:1 个月（%，月均值） 4.5 4.6 -0.1 4.5 0.0  

全国地区性民间借贷综合利率指数（%，月均） 15.5 15.1 0.4 15.3 0.2  

中国 P2P 市场利率指数（%，月均） 9.8 9.5 0.3 8.2 1.6  

小
贷
公
司
情
况 

小贷公司贷款余额（亿元） 9799 9704 95.3 9273 526.7  

小贷公司新增贷款（亿元） 504 409 95.0 -131 635  

小贷公司机构数量（家） 8551 8610 -59.0 8673 -122  

小贷公司从业人员（万人） 10.4 10.7 -0.3 10.9 -0.5  

宏观经济和金融市场数据汇总表 
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三、大宗农产品供需情况 

（一）粮食。 

1.小麦。 

供需预测：2017/18 作物年度小麦播种面积有所下降，

但单产增加带动产量微涨，消费量预计略小于上年，小麦供

求关系仍为供大于求。供给方面，根据统计局数据，2017 年

全国小麦播种面积为 2398.8 万公顷，产量 12977 万吨，较

2016 年增加 92 万吨。需求方面，预计 2017/18 作物年度小

麦食用消费小幅度增加，饲用消费、工业消费均较上年有所

下降，其中食用消费约为 9300 万吨，饲料消费约为 750 万

吨，工业消费约为 700万吨。国内小麦消费总量为 10220 万

吨，比上月预计持平，较上年度下降 0.45%。 

小麦供需平衡表
5
 

单位：万公顷、万吨 

项目 2016/17 
2017/18 

（2 月） 

2017/18 

（3 月） 
同比 环比 

播种面积 2418.7 2399 2399 -0.83% 0% 

产量 12885 12977 12977 0.72% 0% 

进口量 425 350 350 -17.65% 0% 

消费量 11271 11220 11220 -0.45% 0% 

出口量 0 0.5 0.5 
 

0% 

年度结余量 2,039 2107 2107 3.34% 0% 

数据来源：国家粮油信息中心 

气象预警及生长情况：2018 年 2月上半月持续低温对北

方冬小麦越冬无明显不利影响。预计 3月份，北方冬麦区大

部降水正常、气温正常或偏高，基本利于冬小麦返青拔节和

孕穗，冀鲁等地部分麦田土壤缺墒将持续。冬小麦长势总体

较好，预计平均单产与上年相比为平偏丰。全国大部麦区播

                   
5
 小麦的市场年度为当年 6月至次年 5月。 
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种以来光水热条件匹配较好，土壤墒情适宜，总体利于冬小

麦生长发育。北方冬小麦播种以来冬前气温正常略偏高，墒

情良好，利于幼苗生长和扎根分蘖；仅河南、安徽等地部分

冬小麦受秋播期多阴雨天气影响，晚弱苗比例高、长势偏差。

入冬以来出现多次大范围雨雪天气过程，积雪覆盖利于麦田

增墒保温；受冷空气影响，冬季中期气温持续偏低，低温对

处于越冬阶段的冬小麦没有明显不利影响。 

价格情况：在春节期间面粉企业陆续停工，小麦购销平

淡，普通小麦价格平稳。2 月底，河北石家庄地区制粉企业

普麦进厂价格为 2600 元/吨，山东济南地区为 2610 元/吨，

河南郑州地区为 2560元/吨，安徽宿州为 2580元/吨，均与

1 月底持平。2017年部分主产省种植结构调整，河南、河北、

山东等主产省优质小麦产量增加，预计后期优质小麦价格将

低于上年。 

2.稻谷。 

2017/18 作物年度稻谷播种面积与上年度持平，产量略

有增加，需求略有增加，幅度小于产量增加幅度，供过于求

的局面仍将继续。供给方面，2017 年全国稻谷播种面积为

3017万公顷，产量为 20856万吨。需求方面，根据国家粮油

信息中心 3月份预测，2017/18年度国内稻谷总消费为 18560

万吨，较上年度增加 49万吨，增幅仅为 0.26%。 
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稻谷供需平衡表
6
 

单位：万公顷、万吨 

项目 2016/17 
2017/18 

（2 月） 

2017/18 

（3 月） 
同比 环比 

播种面积 3017.8 3017.6 3017.6 -0.01% 0% 

产量 20708 20856 20856 0.71% 0% 

进口量 564.3 400 500 -11.39% 25% 

消费量 18511 18560 18560 0.26% 0% 

出口量 149.2 100 200 34.05% 100% 

年度结余量 2,612 2596 2596 -0.61% 0% 

数据来源：国家粮油信息中心 

 

气象预警及生长情况：南方 2 月大部分时段光温水条件

匹配较好，利于在地作物生长。预计 3月份，南方大部仍将

保持水热正常，利于在地作物生长和春耕春播。华南南部气

温偏低、降水偏多，对早稻播种育秧有一定不利影响；华南

中北部、江南大部、西南地区大部水热条件正常，利于春播。

西南地区东部部分地区降水偏多，可能出现阶段阴雨寡照天

气，对一季稻播种育秧有一定影响。 

价格情况：受春节影响，南方籼稻产区、北方粳稻产区

稻谷采购明显放缓，企业开工率大幅下降，中晚籼稻市场价

格总体保持稳定。2 月初国家将 2018 年粳稻最低收购价从

3000 元/吨下调至 2600 元/吨，市场普遍预期，粳稻米价格

后期将逐渐下移，但粳稻政策性收购量较大，市场余粮较少，

短期内 2017 年产粳稻米价格仍将坚挺。3月份大米销区市场

随着学生开学、外来务工人员返城等集中需求的增加，市场

购销将逐渐回暖。 

                   
6
 稻谷市场年度为当年 10月至次年 9月。 
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3.玉米。 

2017/18 作物年度玉米种植面积下降明显，产量有所下

降，消费较上年增加明显，玉米库存预计消化 2500 万吨左

右，去库存力度进一步加大。供给方面，2017 年全国玉米播

种面积为 3545万公顷，比上年减少 132万公顷，减幅 3.6%；

玉米产量为 21589 万吨，比上年下降 366 万吨，降幅 1.7%。

需求方面，根据国家粮油信息中心 3 月份预测，2017/18 年

度全国玉米总消费量为 24400 万吨，与上月预测持平。

2017/18年度玉米市场结余量为-2511万吨。 

玉米供需平衡表
7
 

单位：万公顷、万吨 

项目 2016/17 
2017/18 

（2 月） 

2017/18 

（3 月） 
同比 环比 

播种面积 3677 3545 3545 -3.60% 0% 

产量 21955 21589 21589 -1.67% 0% 

进口量 246 250 300 21.80% 20% 

消费量 22148 24397 24397 10.15% 0% 

出口量 8 3 3 -61.04% 0% 

年度结余量 46 -2561 -2511     

数据来源：国家粮油信息中心 

气象预警及生长情况：预计 3 月份，东北地区大部气温

偏低、降水偏多，可能出现低温多雨雪天气，部分地区可能

出现阶段性低温春涝，不利于春耕整地。 

价格情况：2 月上旬开始，临近春节假期，部分深加工

企业陆续停收停机放假，农户售粮也逐渐减少，市场购销转

淡，国内玉米价格止涨趋稳。3 月初左右，基层农户售粮积

极性较低，市场粮源供应较少，部分企业为满足生产需要，

开始提价收购。同时部分地区对玉米加工的补贴政策，激发

                   
7
 玉米市场年度为当年 10月至次年 9月。 
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了玉米市场的看涨心态，国内玉米价格明显上涨。截至 2 月

底，东北地区深加工企业玉米收购价比 1 月底上涨 40-80 元

/吨。预计未来一月价格仍将保持上涨趋势。 

（二）重要农产品。 

1.大豆。 

2017/18 年度国内大豆新增供应 11057 万吨，总消费量

11056 万吨，总体供大于求，基本与上月预测保持一致。供

给方面，根据农业部 3 月最新预测，2017/18 年度，中国大

豆总产量 1460万吨，大豆进口量 9597万吨，与上月预测持

平。1月进口大豆 848.08万吨，环比减少 11.2%，同比增 10.8%。

国内新豆上市后，收购价格下行，农民惜售心理较重，东北

地区国产大豆收购进度偏慢，豆农手中余粮较多，国内市场

供给充足。需求方面，2017/18 年度国内大豆总消费量为

11056 万吨，与上月预测持平。节后食用及压榨需求不足，

东北地区中储粮直属库收购地区有限，企业市场主体收购意

愿极弱，豆农卖豆难度较大，市场购销基本处于停滞状态。 

价格方面，国内收购价同比大跌。2 月黑龙江国产油用

大豆平均收购价每吨 3360 元，环比持平，同比下跌 4.2%；

黑龙江国产食用大豆平均收购价每吨 3600 元，环比持平，

同比跌 8.2%。国际大豆价格稳中看涨，近期阿根廷连续干旱，

新作大豆产量预期下降，加上国际原油等大宗商品市场走强，

预计 2017/18年度国际大豆价格重心会略有上抬，但中国和

巴西大豆增产，全球大豆结余量较大，价格不具备大幅上涨

的条件。预计 2017/18 年度进口大豆到岸税后中间价区间为
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每吨 3150-3350元，比上月预测区间上调 100元。 

大豆供需平衡表
8
 

单位：万公顷、万吨 

项目 2016/17 
2017/18 

（2 月预估） 

2017/18 

（3 月预估） 
同比 环比 

播种面积 720.8 809.9 809.9 6.23% 0% 

产量 1294 1460 1460 20.12% 0% 

进口量 9349 9554 9554 -0.90% 0% 

消费量 10811 11056 11056 8.73% 0% 

出口量 12 22 22 -50% 0% 

年度结余量 -180 -30 -30 -18.79% 0% 

数据来源：农业部 

2.棉花。 

2017/18 年度种植面积有所提高，国内产量略增，进口

持平，年内缺口由 134 万吨下降至 124 万吨。国内外消费回

暖，总体供应基本平衡。供给方面，根据农业部 3 月最新预

测，2017/18 年度全国棉花种植面积 329 万公顷，比上月预

测增长 1.73%；棉花产量 589 万吨，同比增长 22.2%；受产

量调增影响，期末库存量调增 10 万吨至 752 万吨。储备棉

轮出即将启动，国内棉花供应充足。进口方面， 1 月进口棉

花 13.37 万吨，环比增长 33.5%，同比增长 16.4%。受配额

限制影响，预测年内进口量与上年基本持平。需求方面，

2017/18 年度国内棉花年度总消费量为 822 万吨，与上月预

测持平。2 月纺织企业提前完成原料备货，企业进入春节假

期，市场购销清淡。下旬纺织企业逐渐开工，但市场等待储

备棉轮出，处于观望状态。外贸方面，纺织品服装出口受人

民币持续升值影响，出现小幅下降。1 月纺织品服装出口

231.07 亿美元，环比减少 3.8%，同比减少 3.3%。 

                   
88
大豆市场年度为当年 10月至次年 9月。 
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价格方面，2月国内 3128B级棉花月均价每吨 15695元，

环比上涨 0.1%，同比下跌 1.8%。预计 2017/18年度国内 3128B

级棉花年内均价保持在每吨 14500-16500元区间运行。 

棉花供需平衡表
9
 

单位：万公顷、万吨 

项目 2016/17 
2017/18 

（2 月预估） 

2017/18 

（3 月预估） 
同比 环比 

播种面积 310 329.3 335 8.06% 1.73% 

产量 482 579 589 22.20% 1.73% 

进口量 115 110 110 -4.35% 0.00% 

消费量 756 822 822 8.73% 0.00% 

出口量 2 1 1 -50.00% 0.00% 

年度结余量 -161 -134 -124 -22.98% -7.46% 

数据来源：农业部、中国棉花监测中心 

3.食糖。 

2017/18 榨季中国糖料种植面积上升，产量小幅调低，

供给仍存在缺口，但市场需求持续疲软，在进口糖的冲击下，

供需基本平衡。供给方面，根据农业部 3月最新预测，2017/18

年度中国食糖产量 1030 万吨，比上月预测调低 5 万吨，主

要是由于对甜菜糖产量进行了修正。进出口方面，预计

2017/18年度中国食糖出口量 12万吨，比上月预测调高 5 万

吨，主要是受到转口贸易增加的影响。需求方面，2017/18

年度国内糖料消费约 1500万吨，与上月预测持平。2 月下游

用糖企业观望情绪依然浓厚，消费市场呈现疲态。 

气象预警及生长情况，广西东北部蔗区于 1月底 2 月初

出现低温霜(冰)冻天气，不利甘蔗糖分积累及甘蔗出苗，后

续影响有待进一步观察。 

价格情况，国内糖价停止了连续两个月的下跌，呈企稳

                   
9
棉花市场年度为当年 10月至次年 9月。 
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态势。2 月国内糖价均价为 5867 元/吨，环比上涨 6 元/吨，

涨幅 0.1%；同比下跌 900 元/吨，跌幅 13.3%。春节后食糖

销售进入淡季，近期国内糖价出现上涨的可能性较小。 

食糖供需平衡表
10
 

单位：万公顷、万吨 

项目 2016/17 
2017/18 

（2 月） 

2017/18 

（3 月） 
同比 环比 

播种面积 139.6 145.6 145.6 4.30% 0.00% 

产量 929 1035 1030 11.41% -0.48% 

进口量 229 320 320 39.74% 0.00% 

消费量 1490 1500 1500 0.67% 0.00% 

出口量 12 7 12 -41.67% 71.43% 

年度结余量 -344 -152 -162 -55.81% 6.58% 

数据来源：农业部 

（三）重要畜产品。 

1.生猪。 

节后猪肉需求清淡，生猪价格快速下跌，供给宽松，供

过于求将成为常态。供给方面，根据战略研究院 3 月预测，

2018 年出栏生猪 69400 万头，同比增长 0.78%,与上月预测

持平。2 月能繁母猪存栏 3397 万头，环比下跌 0.5%，同比

下降 5%；生猪存栏 33237 万头，环比下跌 1.5%，同比下降

4.7%。生猪出栏重为 115.6 公斤，环比下降 0.17%，同比上

升 0.7%。1 月规模以上生猪屠宰企业屠宰量为 2289 万头，

环比减 1.5%，同比增 10.3%。猪肉进口显著下降。1 月进口

生猪产品 21.33 万吨，环比减少 7.0%，同比减少 6.7%。需

求方面，消费有趋稳迹象。白条销售级差同比基本持平，传

统普通猪肉消费比重略减，优质高端猪肉占比快速上升，猪

肉消费结构转型升级正在路上。 

                   
10
白糖市场年度为当年 10月至次年 9月。 
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价格情况，2 月猪肉价格为 24.98 元/公斤，环比下跌

1.9%，同比下跌 12.6%；生猪价格 14.06元/公斤，环比下跌

7.8%，同比下跌 20.9%；仔猪价格 29.84元/公斤，环比下跌

2.5%，同比下跌 30.1%。 

成本盈利情况，2月生猪价格跌幅明显，玉米价格回升，

生猪养殖效益加速下滑。据农业部监测，当月猪粮比价为

7.00：1，较上月下降 0.71个点。2 月全国玉米价格为 2.01

元/公斤，环比上涨 1.5%，同比上涨 7.9%；育肥猪配合饲料

价格为 3.01 元/公斤，环比下跌 1.2%，同比下跌 1.6%。 

生猪供需平衡表 
单位：万头、万吨 

项目 2016 年 2017 年 

 

2018 年 

（3 月预估） 

2018 年 E 

同比 

生猪出栏量 68502 68861 69400 0.78% 

猪肉产量 5299 5340 5410 1.31% 

进口量 320 241 160 -33.61% 

出口量 19 21 22 4.76% 

国内消费量 5498 5560 5548 -0.22% 

数据来源：国家统计局、农业部 

2.肉牛。 

节后牛肉消费略有下降，但供给持续不足，价格继续保

持涨势。供给方面，根据战略研究院 3月预测，2018 年出栏

肉牛 5080万头，同比增长 0.59%，与上月预测持平。1月进

口牛肉 7.69 万吨，环比增长 2.8%，同比增长 66.1%。主要

进口来源国为巴西（29.1%）、乌拉圭（24.2%）、澳大利亚

（16.6%）。由于国内牛肉产能增长缓慢，预计年内牛肉进口

量将继续稳步增加。需求方面，受节后效应和价格过高影响，

短期消费出现下滑，但在肉类消费升级的拉动下，牛肉消费
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仍将稳步上升。 

牛肉价格稳中有升，2月牛肉零售价格为66.05元/公斤，

环比上涨 1.9%，同比上涨 3.7%；活牛收购价为 27.22 元/公

斤，环比上涨 1%，同比上涨 5.3%。 

肉牛供需平衡表 
单位：万头、万吨 

项目 2016 年 2017 年 
2018 年 

（3 月预估） 

2018 年 E 

同比 

肉牛出栏量 5000 5050 5080 0.59% 

牛肉产量 717 726 741 2.07% 

进口量 81 95 109.5 15.26% 

出口量 2.3 2 1.5 -25.00% 

国内消费量 798 824 851 3.28% 

数据来源：农业部 

3.肉羊。 

节后国内羊肉供给依然偏紧，羊肉消费淡季不淡，需求

稳定，价格上涨动力强劲。供给方面，根据战略研究院 3 月

预测，2018年出栏肉羊 30512万头，同比下降 0.34%，与上

月预测持平。2月羊肉进口量显著增加，当月进口 3.62万吨，

环比增长 31.6%，同比增长 102.2%。主要进口来源国为新西

兰（58.8%）、澳大利亚（39.2%）。由于国内外价差较大，预

计年内羊肉进口量将持续快速增加。需求方面，春节消费虽

有所回落，但市场库存偏低，长期需求稳定增长。 

羊肉价格稳步上升，2月羊肉零售价格为62.85元/公斤，

环比上涨 2.6%，同比上涨 11.9%，创 2015 年以来新高；活

羊收购价为 28.09 元/公斤，环比上涨 2.1%，同比上涨 16%，

已显著超过近期活牛价格。 
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肉羊供需平衡表 
单位：万头、万吨 

项目 2016 年 2017 年 2018 年 

（3 月预估） 

2018 年 E 

同比 

肉羊出栏量 30111 30615 30512 -0.34% 

羊肉产量 459 468 465 -0.64% 

进口量 22 25 30 20% 

出口量 0.4 0.4 0.4 0% 

国内消费量 481 490 495 1.02% 

数据来源：农业部、战略研究院
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2300

2500

2700

2900

3100

3300

元
/吨

 

小麦期现价格走势 

郑州小麦收购价 石家庄小麦收购价 

济宁小麦收购价 优质强筋小麦期货结算价 

2400

2500

2600

2700

2800

2900

3000

3100

3200

3300

元
/吨

 

稻谷收购价格走势 

早籼稻收购价 中籼稻收购价 晚籼稻收购价 粳稻收购价 

1350

1450

1550

1650

1750

1850

1950

元
/吨

 

玉米期限价格走势 

玉米平均价收购价 黄玉米期货结算价 

3300

3500

3700

3900

4100

4300

4500

元
/吨

 

大豆期现价格走势 

国产大豆收购价（哈尔滨） 国产食用大豆收购价（哈尔滨） 

黄大豆1号期货结算价 
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12

17

22

27

32

37

元
/公

斤
 

仔猪、毛猪及猪肉价格走势 

猪肉(白条猪)平均批发价 毛猪平均批发价 仔猪平均批发价 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

14000

14500

15000

15500

16000

16500

元
/吨

 

棉花期现价格走势 

棉花期货结算价 全国棉花交易市场商品棉平均价 

10

12

14

16

18

20

22

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

7500

2
01
7年

1月
 

2
01
7年

2月
 

2
01
7年

3月
 

2
01
7年

4月
 

2
01
7年

5月
 

2
01
7年

6月
 

2
01
7年

7月
 

2
01
7年

8月
 

2
01
7年

9月
 

2
01
7年

1
0月

 

2
01
7年

1
1月

 

2
01
7年

1
2月

 

2
01
8年

1月
 

2
01
8年

2月
 

美
分

/
磅
 

元
/吨

 

白糖期货价格走势 

白砂糖期货结算价(活跃合约) NYBOT 11号糖期货结算价(活跃合约) 

15

17

19

21

23

25

27

元
/公

斤
 

活牛、活羊收购价格走势 

活牛平均价格 活山羊平均价格 活绵羊平均价格 


