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市场信息月报 2018 年第 4 期 

 

本期要点： 

政策方面，农业农村部、财政部发布 2018 年财政重点

强农惠农政策，强调 2018 年中央财政继续加大支农投入，

强化项目统筹整合，完善资金使用管理机制，明确了农业信

贷担保体系建设有关政策。银保监会等部门印发《融资担保

公司监督管理条例》四项配套制度，建议农担体系予以关注。

财政部印发《关于规范金融企业对地方政府和国有企业投融

资行为有关问题的通知》，就金融企业参与国有企业、地方

政府、PPP 以及政府融资平台的投融资行为提出要求，不会

对农担体系现有业务产生影响。 

宏观经济方面，宏观经济运行平稳，农业 GDP增速回落；

春节错位导致 3 月 CPI 及食品分项价格指数短期下滑；PPI

增速延续下滑走势。金融市场方面，M2增速平稳，新增人民

币贷款稳步增长；市场流动性平稳，央行公开操作转以投放

资金为主；社会融资规模全面下降。利率方面，市场利率稳

中略升，银行间人民币同业拆借利率、P2P 利率较上月有所

上浮；民间借贷利率略有下降。 

主要农产品方面，根据农业部、国家粮油信息中心 4 月

最新预测数据，2017/18 作物年度小麦、稻谷整体供过于求

局面仍将持续，玉米库存得到进一步消化。国产大豆供给充

裕，进口放缓，总体供需趋于平衡；棉花短期存在一定的供

给缺口，随着临储拍卖启动，供应充足；节后食糖需求不足，
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在国际低价糖的冲击下，市场供给宽松，采购观望情绪浓重。

畜产品方面，猪肉需求不振，供给日趋宽松，市场形势严峻；

节后牛肉消费进入淡季，牛肉进口量下滑，价格止涨回落；

羊肉需求季节性下跌，国内羊肉供给压力略有缓解，短期价

格面临调整。
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一、政策要闻 

（一）农业农村部、财政部发布 2018 年财政重点强农

惠农政策。 

4 月 3 日，农业农村部、财政部发布 2018年财政重点强

农惠农政策。2018 年中央财政继续加大支农投入，强化项目

统筹整合，完善资金使用管理机制，重点支持农民直接补贴、

新型农业经营主体发展、农业结构调整、农村产业融合发展、

绿色高效技术推广服务、农业资源生态保护和面源污染防治、

农业防灾救灾、大县奖励政策等八个方面。 

关于农业信贷担保体系建设，《政策》提出，健全全国

农业信贷担保体系，推进省级信贷担保机构向市县延伸，实

现实质性运营。重点服务种养大户、家庭农场、农民合作社

等新型经营主体，以及农业社会化服务组织和农业小微企业，

聚焦粮食生产、畜牧水产养殖、优势特色产业、农村新业态、

农村一二三产业融合，以及高标准农田建设、农机装备设施、

绿色生产和农业标准化等关键环节，提供方便快捷、费用低

廉的信贷担保服务。支持各地采取担保费补助、业务奖补等

方式，加快做大农业信贷担保贷款规模。 

（二）银保监会等七部门印发《融资担保公司监督管理

条例》四项配套制度。 

4 月 2 日，银保监会会同相关部门发布《关于印发<融资

担保公司监督管理条例>四项配套制度的通知》（银保监发

〔2018〕1 号）。《通知》提出，根据《融资担保公司监督

管理条例》（国务院令第 683号，以下简称《条例》）有关
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规定，银保监会会同发展改革委、工业和信息化部、财政部、

农业农村部、人民银行、国家市场监督管理总局等融资性担

保业务监管部际联席会议成员单位，制定了《融资担保业务

经营许可证管理办法》《融资担保责任余额计量办法》《融

资担保公司资产比例管理办法》和《银行业金融机构与融资

担保公司业务合作指引》（以下简称四项配套制度）。 

《通知》要求，对于融资担保业务经营许可证换发工作，

各地可根据实际情况，在地方金融实行统一归口管理工作完

成以后实施；《条例》施行前发生的保本基金担保业务，存

量业务可不计入融资担保责任余额，但应向监督管理部门单

独列示报告；各地可根据《条例》及四项配套制度出台实施

细则，实施细则应当符合《条例》及四项配套制度的规定和

原则，且只严不松。 

（三）财政部印发《关于规范金融企业对地方政府和国

有企业投融资行为有关问题的通知》。 

3 月 28 日，财政部印发《关于规范金融企业对地方政府

和国有企业投融资行为有关问题的通知》（财金〔2018〕23

号），重点就金融企业参与国有企业、地方政府、PPP 以及政

府融资平台的投融资行为提出了要求。《通知》提出，政府

性融资担保机构应按照市场化方式运作，依法依规开展融资

担保服务，自主经营、自负盈亏，不得要求或接受地方政府

以任何形式在出资范围之外承担责任。 

据了解，目前各省级农担公司与地方政府开展的政担合

作，地方政府的作用是与农担体系共建风险分担机制，共同
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完成政策性目标任务，撬动更多的金融资源投入农业农村领

域，而不是让地方政府违规担保，增加地方政府承担的责任

和风险。为此，《通知》不会对农担体系现有业务开展产生

影响。 

（四）财政部、国务院扶贫办部署 2018 年贫困县涉农

资金整合工作。  

3 月 22 日，财政部、国务院扶贫办联合印发《关于做好

2018年贫困县涉农资金整合试点工作的通知》（财农〔2018〕

9 号），对 2018年整合试点工作提出了明确要求。一是进一

步规范整合试点的范围和标准，严格按照《国务院办公厅关

于支持贫困县开展统筹整合使用财政涉农资金试点的意见》

（国办发〔2016〕22号）规定的贫困县和资金范围推进整合

试点。二是进一步细化实化年度实施方案，瞄准年度脱贫攻

坚目标任务，将资金落实到具体项目并根据资金实际投向明

确每个项目的责任部门。三是进一步加强资金和项目管理，

加大实质性整合力度，尽可能将纳入整合范围的各类资金在

“大类间打通”、“跨类别使用”，进一步提高整合的深度

和质量。四是进一步落实“省负总责”的要求。 

（五）农业农村部印发《关于开展休闲农业和乡村旅游

升级行动的通知》。 

4 月 13 日，农业农村部印发《关于开展休闲农业和乡村

旅游升级行动的通知》，明确总体要求、目标任务和保障措

施。《通知》指出，到 2020 年，休闲农业和乡村旅游产业

规模进一步扩大，营业收入持续增长，力争超万亿元，实现
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业态功能多样化、产业发展集聚化、经营主体多元化、服务

设施现代化、经营服务规范化，打造一批生态优、环境美、

产业强、机制好、农民富的休闲农业和乡村旅游精品，支撑

农业现代化、带动农民增收、促进美丽乡村建设的作用更加

突出，满足城乡居民美好生活需要的能力进一步增强。 

（六）中投保编撰出版《中小微担保业务操作手册》。  

中国投融资担保股份有限公司（以下简称中投保）是国

内首家全国性专业担保机构。几年来，中投保根据融资担保

行业和中小微企业发展现状，基于多年业务实践经验和研究

成果独立编撰了《中小微担保业务操作手册》。手册系统梳

理了国内中小微担保业务实践，详细介绍了中小微担保业务

操作流程、风险管控经验等内容，为融资担保公司的中小微

担保业务操作提供了宝贵经验。手册已于近期出版。 

二、宏观经济和金融市场动态 

（一）宏观经济。 

宏观经济运行平稳，农业 GDP 增速回落。一季度 GDP 增

速为 6.8%，环比持平，同比减少 0.1 个百分点。其中农林牧

渔 GDP增速为 3.4%，环比减少 0.9 个百分点，同比增加 0.2

个百分点。 

春节错位导致 CPI 及食品分项价格指数短期下滑。3 月

CPI 为 2.1%，环比减少 0.8个百分点，同比增加 1.2 个百分

点。其中 CPI 食品分项价格指数为 2.1%，环比减少 2.3个百

分点，同比增加 6.5个百分点；非食品分项价格指数为 2.1%，

环比减少 0.4个百分点，同比减少 0.2个百分点。 
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PPI 延续下滑走势。3 月 PPI 为 3.1%，环比减少 0.6 个

百分点，同比减少 4.5个百分点。工业品价格运行平稳，原

材料价格已显著下滑。 

（二）金融市场。 

1.货币供应情况。 

M2 增速平稳，新增人民币贷款稳步增长。3 月末 M2 余

额 173.99 万亿元，同比增速为 8.2%，环比减少 0.6 个百分

点，同比减少 1.9 个百分点；M1余额 52.35万亿元，同比增

速为 7.1%，环比减少 1.4 个百分点，同比大幅减少 11.7 个

百分点；M0 余额 7.27 万亿元,同比增长 6%。一季度净投放

现金 2047 亿元。3 月人民币贷款增加 1.12 万亿元，同比多

增加 934 亿元。 

流动性稳定，市场公开操作转以投放资金为主。3 月央

行公开市场操作累计净投放 2000亿元，环比增加 4000亿元，

同比增加 4400亿元。 

社会融资规模全面下降。一季度社会融资规模增量累计

为 5.58万亿元，比上年同期少 1.33 万亿元。其中，对实体

经济发放的人民币贷款增加 4.85万亿元，同比多增 3438亿

元；对实体经济发放的外币贷款折合人民币增加 492 亿元，

同比少增 290亿元；委托贷款减少 3314亿元，同比多减 9661

亿元；信托贷款增加 758 亿元，同比少增 6591 亿元；未贴

现的银行承兑汇票增加 1221 亿元，同比少增 5581亿元；企

业债券净融资 5371 亿元，同比多 6877亿元；非金融企业境

内股票融资 1283 亿元，同比少 1313 亿元。3 月社会融资规
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模增量为 1.33万亿元，比上年同期少 7863亿元。 

2.利率市场情况。 

市场利率稳中略升。3 月银行间人民币同业拆借加权平

均利率为 2.74%，比上月高 0.01 个百分点，比上年同期高

0.12 个百分点；质押式回购加权平均利率为 2.9%，比上月

高 0.03个百分点，比上年同期高 0.06个百分点。 

3 月全国地区性民间借贷综合利率
1
月均值为 15.4%，环

比减少 0.2个百分点，同比增加 0.1 个百分点。3月中国 P2P

市场利率指数
2
月均值为 9.8%，环比增加 0.3 个百分点，同

比增加 1.6个百分点。 

3.小贷公司情况。 

小贷公司业务量回升。2017年四季度小贷公司贷款余额
3
9799 亿元，环比增加 95 亿元，同比增加 527 亿元。其中，

四季度小贷公司累计新增贷款 504亿元，环比增加 95亿元，

同比增加 635亿元。市场上小贷公司数量延续下降态势。2017

年四季度小贷公司数量
4
8551家，环比减少 59 家，同比减少

122 家。四季度小贷公司从业人员 10.4万人，环比减少 0.3

万人，同比减少 0.5 万人。 

                   
1
温州市金融局发布。“温州.中国民间融资综合利率指数”设有监测点达 200多个，涉及 22个城市的当

地金融办、温州商会、温州金融机构省外开设的村镇银行等，每周采集的样本量平均在 300笔左右。采集

的样本经审核后根据专家确认的综合权重计算出周价格指数。 
2
深圳市电子商务协会发布。 

3
中国人民银行数据。 

4
中国人民银行数据。 
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类别 指标名称 当期 上期 环比 上年同期 同比 

宏
观
经
济 

GDP 当季（%） 6.8 6.8 0.0 6.9 -0.1 

GDP 当季：农林牧渔（%） 3.4 4.5 -1.1 3.1 0.3 

CPI（%） 2.1 2.9 -0.8 0.9 1.2 

PPI（%） 3.1 3.7 -0.6 7.6 -4.5 

货
币
供
应 

M1 同比（%） 7.1 8.5 -1.4 18.8 -11.7 

M2 同比（%） 8.2 8.8 -0.6 10.1 -1.9 

公开市场操作净投放:当月值（亿元） 2000 -2000 4000 -2400 4400 

社会融资规模:当月值（亿元） 13323 11741 1581 21186 -7863 

社会融资规模:新增人民币贷款:当月值（亿元） 8393 29000 -20607 23133 -14740 

银行间同业拆借加权利率:1 个月（%） 2.74 2.73 0.01 2.62 0.12 

银行间质押式回购加权利率:1 个月（%） 2.9 2.87 0.03 2.84 0.06 

全国地区性民间借贷综合利率指数（%，月均） 15.4 15.6 -0.2 15.3 0.1 

中国 P2P 市场利率指数（%，月均） 9.8 9.5 0.3 8.2 1.6 

小
贷
公
司
情
况 

小贷公司贷款余额（亿元） 9799 9704 95.3 9273 526.7 

小贷公司新增贷款（亿元） 504 409 95.0 -131 635 

小贷公司机构数量（家） 8551 8610 -59.0 8673 -122 

小贷公司从业人员（万人） 10.4 10.7 -0.3 10.9 -0.5 

宏观经济和金融市场数据汇总表 
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三、大宗农产品供需情况 

（一）粮食。 

1.小麦。 

供需预测：2017/18 作物年度小麦播种面积有所下降，

但单产增加带动产量微涨，消费量预计略小于上年，小麦供

求关系仍为供大于求。供给方面，根据统计局数据，2017 年

全国小麦播种面积为 2398.8 万公顷，产量 12977 万吨，较

2016 年增加 92 万吨。需求方面，4 月预计 2017/18 作物年

度小麦食用消费小幅度增加，饲用消费、工业消费均较上年

有所下降，其中食用消费约为 9300 万吨，饲料消费约为 750

万吨，工业消费约为 700 万吨。国内小麦消费总量为 10220

万吨，比上月预计持平，较上年度下降 0.45%。 

小麦供需平衡表
5
 

单位：万公顷、万吨 

项目 2016/17 
2017/18 

（3 月） 

2017/18 

（4 月） 
同比 环比 

播种面积 2418.7 2399 2399 -0.83% 0% 

产量 12885 12977 12977 0.72% 0% 

进口量 425 350 350 -17.65% 0% 

消费量 11271 11220 11220 -0.45% 0% 

出口量 0 0.5 0.5 
 

0% 

年度结余量 2,039 2107 2107 3.34% 0% 

数据来源：国家粮油信息中心 

气象预警及生长情况：全国冬小麦整体长势较好。3 月

下旬以来，北方大部冬小麦处于返青期，西北地区东南部、

黄淮西部、江淮、江汉冬小麦普遍处于拔节期；西南地区大

部处于孕穗至抽穗开花期。西北、华北、黄淮大部时段以晴

好天气为主；北方出现大范围雨雪天气过程，增加土壤水分，

                   
5
 小麦的市场年度为当年 6月至次年 5月。 
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利于冬小麦返青起身、西北地区春小麦播种。河北中南部部

分地区土壤缺墒持续，对冬小麦返青起身生长不利。 

价格情况：3 月上旬开始，市场传言政策性小麦拍卖底

价将下调，受此影响，市场各主体普遍看跌后市价格，面粉

企业降低库存水平，控制小麦收购量。同时贸易商售粮积极

性明显提升，各地粮库储备粮轮出量较大。短期内小麦需求

减少，供给增加，价格呈现下跌态势。 

2.稻谷。 

2017/18 作物年度稻谷播种面积与上年度持平，产量略

有增加，需求略有增加，幅度小于产量增加幅度，供过于求

的局面仍将继续。供给方面，2017 年全国稻谷播种面积为

3017万公顷，产量为 20856万吨。需求方面，根据国家粮油

信息中心 4 月预测，2017/18 年度国内稻谷总消费为 18560

万吨，较上年度增加 49万吨，增幅仅为 0.26%。 

稻谷供需平衡表
6
 

单位：万公顷、万吨 

项目 2016/17 
2017/18 

（3 月） 

2017/18 

（4 月） 
同比 环比 

播种面积 3017.8 3017.6 3017.6 -0.01% 0% 

产量 20708 20856 20856 0.71% 0% 

进口量 564.3 500 500 -11.39% 0% 

消费量 18511 18560 18560 0.26% 0% 

出口量 149.2 200 200 34.05% 0% 

年度结余量 2,612 2596 2596 -0.61% 0% 

数据来源：国家粮油信息中心 

 

气象预警及生长情况：3 月稻谷生产陆续进入春耕备耕

期。东北地区加快整地和清雪扣棚，南方稻区已适时开展水

                   
6
 稻谷市场年度为当年 10月至次年 9月。 
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稻育秧。据农业农村部农情调度，截至 3 月底，全国已播各

类农作物 1.35亿亩，完成春播计划的 10.2%，进度与上年同

期基本持平。目前主产区大部地区日平均气温较常年同期偏

高 1-4℃，日照偏多 3 成至 2 倍，充足的热量条件利于早稻

播种出苗。 

价格情况：中晚籼稻最低收购价政策执行期结束，使得

政策对中晚籼稻价格的支撑作用减弱，再加上地方储备轮换

粮源的出库量持续增加，中晚籼稻价格有所下滑。3 月底主

产区中晚籼稻市场价格已比 2 月底下降 20-30 元/吨。预计

后期随着国家持续投放陈粮，中晚籼稻市场价格仍有下滑空

间。粳稻市场供应较少，价格稳中上扬。3 月下旬国家开始

投放 2013 年产、2014 年产粳稻，且销售底价下调 670 元/

吨至 2400元/吨，明显低于地方储备轮换稻谷的价格，市场

竞价激烈，成交比率较高，预计随着政策性粮源的持续出库，

粳稻市场价格将较前期下滑。 

3.玉米。 

2017/18 作物年度玉米种植面积下降明显，产量有所下

降，消费较上年增加明显，玉米库存预计消化 2500 万吨左

右，去库存力度进一步加大。供给方面，2017 年全国玉米播

种面积为 3545万公顷，比上年减少 132万公顷，减幅 3.6%；

玉米产量为 21589 万吨，比上年下降 366 万吨，降幅 1.7%。

需求方面，根据国家粮油信息中心 4 月预测，2017/18 年度

全国玉米总消费量为 24397万吨，与上月预测持平。本年度

国内深加工产能继续快速增长，与此同时淀粉出口增长，淀
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粉需求增加，燃料乙醇需求也预计增长，玉米工业需求继续

大幅提高。2017/18 年度玉米市场结余量为-2511万吨。 

玉米供需平衡表
7
 

单位：万公顷、万吨 

项目 2016/17 
2017/18 

（3 月） 

2017/18 

（4 月） 
同比 环比 

播种面积 3677 3545 3545 -3.60% 0% 

产量 21955 21589 21589 -1.67% 0% 

进口量 246 250 300 21.80% 20% 

消费量 22148 24397 24397 10.15% 0% 

出口量 8 3 3 -61.04% 0% 

年度结余量 46 -2561 -2511     

数据来源：国家粮油信息中心 

气象预警及生长情况：预计 4 月东北地区大部气温正常

或略偏高，降水偏多，总体利于土壤解冻及春播；东部地区

可能出现春涝，不利于适时整地和春播。 

价格情况：3 月全国玉米购销较 2 月活跃，农户和贸易

商积极售粮。国内玉米需求较 2月回升，但和上年相比较为

平淡。春节以来，猪价大幅下跌，生猪养殖亏损，养殖企业

补栏积极性下降，饲料消费疲软，饲料企业原料采购较为谨

慎，大型饲料企业消耗库存为主，中小型企业则按需采购原

料。春节后深加工企业开工率迅速恢复，但 3月中旬华北地

区深加工企业玉米库存不足对开工率有一定限制。国内玉米

市场价格冲高回落，总体涨跌互现。其中东北、华北产区玉

米收购价略有上涨，北方港口略有下降，广东港口持平。关

于临储玉米拍卖提前以及起拍价偏低的传言甚广，导致玉米

市场观望情绪不断增强，贸易商和农户惜售心态减弱，加之

中央和地方储备玉米轮换力度加大，市场粮源迅速增加。 

                   
7
 玉米市场年度为当年 10月至次年 9月。 
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（二）重要农产品。 

1.大豆。 

2017/18 年度国内大豆新增供应 11057 万吨，进口放缓，

供需趋于平衡，基本与上月预测保持一致。供给方面，根据

农业部 4 月最新预测，2017/18 年度，中国大豆播种面积

809.9 万公顷，比上年度增加 89 万公顷，同比增长 12.4%;

单产为 1802 公斤/公顷，同比增长 0.3%;大豆总产量 1460万

吨，同比增长 12.8%。2 月进口大豆 542 万吨，环比减少 36%，

同比减少 2.1%。东北地区国产大豆收购进入尾声，受气温回

升大豆不宜保存、农民备春耕需要回笼资金等因素影响，近

期豆农卖豆意愿将提升，余豆出售量增加，国内市场供给充

足。需求方面，2017/18 年度国内大豆总消费量为 11056 万

吨，与上月预测持平。3 月中储粮直属库以及分库国标三等

大豆收购价格普遍上调至 3600元/吨，支撑黑龙江大豆价格

小幅回升。吉林和黑龙江相继发布大豆加工企业收购加工新

产大豆补贴政策，对纳入补贴范围的企业收购省内新产大豆

（标准水分）给予 300 元/吨的补贴，对大豆市场购销和价

格有所提振。但由于压榨加工企业未纳入补贴范围，纳入补

贴范围的大豆食品及副食酿造企业数量较少，对大豆收购的

拉动作用有限，产区大豆需求有回暖但仍弱势运行。 

国内大豆收购价同比大跌。3 月黑龙江国产油用大豆平

均收购价 3360元/吨，环比持平，同比下跌 9.2%；黑龙江国

产食用大豆平均收购价 3620 元/吨，环比上涨 0.1%，同比下

跌 9.2%。国际大豆价格止涨有回调。阿根廷近期降雨缓解旱
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情，新作大豆产量减产预期基本兑现；巴西大豆产量高于前

期预测，加之中国大豆增产，全球大豆结余量较大，价格不

具备大幅上涨的条件。预计 2017/18 年度进口大豆到岸税后

中间价区间为 3250-3450元/吨。 

大豆供需平衡表
8
 

单位：万公顷、万吨 

项目 2016/17 
2017/18 

（3 月预估） 

2017/18 

（4 月预估） 
同比 环比 

播种面积 720.8 809.9 809.9 12.36% 0% 

产量 1294 1460 1460 12.83% 0% 

进口量 9349 9554 9554 2.65% 0% 

消费量 10811 11056 11056 2.27% 0% 

出口量 12 22 22 83.33% 0% 

年度结余量 -180 -22 -22 -88.33% 0% 

数据来源：农业部 

2.棉花。 

2017/18 年度国内产量略增，进口持平，年内缺口 124

万吨。储备棉轮出启动，短期供应充足。供给方面，根据农

业部 4 月最新预测，2017/18 年度全国棉花种植面积 335 万

公顷，与上月预测持平；单产为 1758公斤/公顷，同比增长

13%；棉花产量 589 万吨，同比增长 22.2%；期末库存量为

752 万吨，同比减少 14%。储备棉轮出启动，成交活跃，国

内棉花供应充足。2月进口棉花 10.27万吨，环比减少 23.2%，

同比减少 25.7%。虽然 2 月中国棉花进口量明显下滑，但中

美贸易摩擦可能推高后期进口，因此暂维持年度棉花进口量

110 万吨的预测值不变。需求方面，2017/18 年度国内棉花

年度总消费量为 822 万吨，与上月预测持平。纺织企业订单

充足，需求平稳。储备棉稳定投放，企业原料采购选择增多，

                   
88
大豆市场年度为当年 10月至次年 9月。 
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对市场持观望态度。据《中国棉花工业库存调查报告》采购

意向调查显示，3 月对原料采购持观望态度的企业占 31%，

环比提高 2个百分点。外贸方面，纺织品服装出口受人民币

持续升值影响，出现较大幅度下降。2 月纺织品服装出口

203.43 亿美元，环比减少 12%，同比增加 85.3%。 

国内棉价持平略跌。2 月国内 3128B 级棉花月均价为

15677元/吨，环比下跌 0.1%，同比下跌 1.6%。预计 2017/18

年度国内 3128B 级棉花年内均价保持在 14500-16500 元/吨

区间运行。 

棉花供需平衡表
9
 

单位：万公顷、万吨 

项目 2016/17 
2017/18 

（3 月预估） 

2017/18 

（4 月预估） 
同比 环比 

播种面积 310 335 335 8.06% 0.00% 

产量 482 589 589 22.20% 0.00% 

进口量 115 110 110 -0.90% 0.00% 

消费量 756 822 822 -0.72% 0.00% 

出口量 2 1 1 0.00% 0.00% 

年度结余量 -161 -124 -124 -47.46% 0.00% 

数据来源：农业部、中国棉花监测中心 

3.食糖。 

2017/18 榨季，国内产量小幅调低，供需缺口扩大。但

国际糖价偏低对国产糖冲击较大，下游需求持续疲软，总体

供需平衡偏松。供给方面，根据农业部 4月最新预测，2017/18

年度甘蔗种植面积为 126.7 万公顷，同比增加 3.42%。甜菜

种植面积为 18.9 万公顷，同比增长 10.5%。中国食糖产量

1025万吨，比上月预测调低 5万吨，同比增长 10.3%。下调

主要是由于广西甘蔗平均出糖率下降 2.9%，导致单产下降至

                   
9
棉花市场年度为当年 10月至次年 9月。 
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60 吨/公顷。进出口方面，受保障性关税限制，预计 2017/18

年度中国食糖进口量 320 万吨，比上月预测持平。2 月进口

食糖 2.29 万吨，环比大幅减少 25.6%。需求方面，2017/18

年度国内糖料消费约 1500万吨，与上月预测持平。3 月下游

用糖企业观望情绪依然浓厚，消费市场呈现疲态。据中国糖

业协会统计，截至 3 月底，2017/18 年度全国累计销糖率为

41.3%,同比放缓 1.9 个百分点。 

气象预警及生长情况。3 月甜菜种植工作陆续展开。内

蒙古甜菜糖厂开始给农户发放种子，新疆农户开始进行前期

种植准备。云南缺乏有效降雨，有干旱迹象，后续需关注对

甘蔗种植及出苗影响。 

国内糖价延续前期下跌走势。3 月国内糖价均价为 5779

元/吨，环比下跌 1.5%，同比下跌 13.1%。国内糖市处于消

费淡季，加上国内食糖供应充足，国内糖价持续低位运行。

国内外价差扩大。全球糖市供应过剩导致国际糖价大幅下跌。

3 月关税配额外征收 45%保障措施关税的巴西食糖到岸完税

价为 5465元/吨，环比下跌 3.1%，比国内糖价低 314 元/吨，

价差较上月扩大 84 元/吨。后期需密切关注国际糖价对国内

糖价的影响。 

食糖供需平衡表
10
 

单位：万公顷、万吨 

项目 2016/17 
2017/18 

（3 月） 

2017/18 

（4 月） 
同比 环比 

播种面积 139.6 145.6 145.6 4.30% 0.00% 

产量 929 1030 1025 10.87% -0.49% 

进口量 229 320 320 39.74% 0.00% 

                   
10
白糖市场年度为当年 10月至次年 9月。 
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消费量 1490 1500 1500 0.67% 0.00% 

出口量 12 12 12 0.00% 0.00% 

年度结余量 -344 -162 -167 -52.91% 3.09% 

数据来源：农业部 

（三）重要畜产品。 

1.生猪。 

猪肉需求不振，生猪价格快速下跌，供给日趋宽松，市

场形势严峻。供给方面，根据战略研究院 4月预测，2018年

出栏生猪 69400万头，同比增长 0.78%,与上月预测持平。新

增产能投产，存栏逐步恢复，农业部最新数据显示，3 月能

繁母猪存栏 3611万头，环比增加 0.1%，同比减少 0.8%；生

猪存栏 35805 万头，环比增加 1.4%，同比减少 0.3%。行业

MSY 的提高对冲了前期母猪存栏下跌的影响，叠加能繁母猪

存栏的稳步回升，生猪供给过剩形势越发严峻。1-2 月规模

以上生猪屠宰企业屠宰量 4037.6万头，同比增加 20.5%。其

中，2 月屠宰量 1748.39 万头，环比减少 23.6%，同比增加

37.2%。猪肉进口量持续大幅减少。2 月进口生猪产品 13.13

万吨，环比减少 38.4%，同比减少 40%。需求方面，消费有

趋稳迹象。白条销售级差同比基本持平，传统普通猪肉消费

比重略减，优质高端猪肉占比快速上升，猪肉消费结构转型

升级正在路上。 

猪价全线下跌。3月猪肉价格为 22.63 元/公斤，环比下

跌 9.4%，同比下跌 17.4%；生猪价格 11.91 元/公斤，环比

下跌 15.3%，同比下跌 28.7%；仔猪价格 27.64元/公斤，环

比下跌 7.4%，同比下跌 36.7%。 

成本上升，盈利缩水，风险加大。3 月生猪价格跌幅明
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显，玉米价格回升，生猪养殖效益持续加速下滑。据农业部

监测，当月猪粮比价为 5.8：1，较上月下降 1.2个点。3月

全国玉米批发均价为 1.86元/公斤，环比涨 4%，同比涨 21%。

育肥猪配合饲料价格为 3.03 元/公斤，环比上涨 0.7%，同比

上涨 0.6%。 

生猪供需平衡表 
单位：万头、万吨 

项目 2016 年 2017 年 

 

2018 年 

（4 月预估） 

2018 年 E 

同比 

生猪出栏量 68502 68861 69400 0.78% 

猪肉产量 5299 5340 5410 1.31% 

进口量 320 241 160 -33.61% 

出口量 19 21 22 4.76% 

国内消费量 5498 5560 5548 -0.22% 

数据来源：国家统计局、农业部 

2.肉牛。 

节后牛肉消费进入淡季，牛肉进口量下滑，价格止涨回

落。供给方面，根据战略研究院 4 月预测，2018年出栏肉牛

5080万头，同比增长 0.59%，与上月预测持平。牛肉进口量

环比回落，2 月进口牛肉 5.88万吨，环比减少 23.5%，同比

增长 20.8%。主要进口来源国为巴西（30.3%）、乌拉圭（24.6%）、

澳大利亚（14.8%）。由于国内牛肉产能增长缓慢，预计年内

牛肉进口量将继续稳步增加。需求方面，随着气温逐渐转暖，

牛肉消费也随之进入淡季。随着进口来源渠道的不断拓宽，

后期还需关注进口牛肉对于国内市场的影响。 

牛肉及活牛价格小幅下跌。3 月牛肉集市均价为 64.79

元/公斤，环比下跌 1.9%，同比上涨 3.4%；活牛收购价为 26.80

元/公斤，环比下跌 1.5%，同比上涨 4.2%。 
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肉牛供需平衡表 
单位：万头、万吨 

项目 2016 年 2017 年 
2018 年 

（4 月预估） 

2018 年 E 

同比 

肉牛出栏量 5000 5050 5080 0.59% 

牛肉产量 717 726 741 2.07% 

进口量 81 95 109.5 15.26% 

出口量 2.3 2 1.5 -25.00% 

国内消费量 798 824 851 3.28% 

数据来源：农业部 

3.肉羊。 

羊肉需求季节性下跌，国内羊肉供给压力略有缓解，价

格面临调整。供给方面，根据战略研究院 4月预测，2018年

出栏肉羊 30512万头，同比下降 0.34%，与上月预测持平。2

月羊肉进口量大幅减少，当月进口2.02万吨，环比减少 44.2%，

同比减少 16.5%。主要进口来源国为新西兰（59%）、澳大利

亚（39.2%）。由于国内外价差进一步拉大，预计年内羊肉进

口量将稳步增长。需求方面，春节后消费虽有所回落，但市

场库存偏低，长期需求稳定。 

羊肉及活羊价格小幅回落。3月羊肉零售价格为 61.7 元

/公斤，环比下跌 1.8%，同比上涨 12.2%；活羊收购价为 27.53

元/公斤，环比下跌 1.5%，同比上涨 16%。 

肉羊供需平衡表 
单位：万头、万吨 

项目 2016 年 2017 年 2018 年 

（4 月预估） 

2018 年 E 

同比 

肉羊出栏量 30111 30615 30512 -0.34% 

羊肉产量 459 468 465 -0.64% 

进口量 22 25 30 20% 

出口量 0.4 0.4 0.4 0% 

国内消费量 481 490 495 1.02% 

数据来源：农业部、战略研究院
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2300

2500

2700

2900

3100

3300

元
/吨

 

小麦期现价格走势 

郑州小麦收购价 石家庄小麦收购价 

济宁小麦收购价 优质强筋小麦期货结算价 

2400

2500

2600

2700

2800

2900

3000

3100

3200

3300

元
/吨

 

稻谷收购价格走势 

早籼稻收购价 中籼稻收购价 晚籼稻收购价 粳稻收购价 

1350

1450

1550

1650

1750

1850

1950

元
/吨

 

玉米期现价格走势 

玉米平均价收购价 黄玉米期货结算价 

3300
3400
3500
3600
3700
3800
3900
4000
4100
4200

元
/吨

 

大豆期现价格走势 

国产大豆收购价（哈尔滨） 国产食用大豆收购价（哈尔滨） 

黄大豆1号期货结算价 
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元
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仔猪、毛猪及猪肉价格走势 

猪肉(白条猪)平均批发价 毛猪平均批发价 仔猪平均批发价 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

14000

14500

15000

15500

16000

16500

元
/吨

 

棉花期现价格走势 

棉花期货结算价 全国棉花交易市场商品棉平均价 
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20
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2
01
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2
01
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3月
 

2
01
8年

4月
 

美
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元
/吨

 

白糖期货价格走势 

白砂糖期货结算价(活跃合约) NYBOT 11号糖期货结算价(活跃合约) 

15

17

19

21

23

25

27

29

元
/公

斤
 

活牛、活羊收购价格走势 

活牛平均价格 活山羊平均价格 活绵羊平均价格 


